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摘要 

 

随着港交所气候新规落地与金融监管总局绿色金融政策的持续推进，保险业的碳披露进入了

前所未有的“深水区”。作为资产密集型行业，保险公司自身的运营碳排放微不足道，但其

掌管的万亿美元资产的投资碳足迹却至关重要。本文基于对 25家 A股及港股上市保险公司

2024-2025财年报告的深度扫描发现：2025年披露投融资碳排放的公司实现翻倍增长（由 5

家增至 10 家），且资产拆分的颗粒度日益精细化。从无到有，从模糊到穿透，本文揭示了

在 ISSB准则与监管合力驱动下，保险业碳足迹披露的演变逻辑与行业标杆实践。 
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引言：政策高压与行业转型，保险业的“碳账本”时代已至 

在全球碳中和进程加速的宏观背景下，保险公司正面临从“自身绿色运营”向“投融资气候

风险管理”的范式跃迁。如果说以往碳披露的重点在于企业办公、差旅及能源消耗，那么如

今，投融资组合的碳排放才是全行业真正的主战场。 

 

这场转型的驱动力来自于监管政策的全面升级。在国内，2025 年 2 月，国家金融监督管理

总局办公厅与中国人民银行办公厅联合印发《银行业保险业绿色金融高质量发展实施方案》，

明确提出要“根据法律法规或监管要求报送和披露高碳资产风险敞口、自身运营和持有资

产组合碳核算等情况”。 

 

这不仅是一次技术性的报送要求，更标志着监管层开始将保险资金运用的绿色转型纳入了硬

性考核范畴。事实上，早在 2024 年，金融监管总局便在《关于推动绿色保险高质量发展的

指导意见》中要求相关机构提升信息披露水平，并在《人身保险公司监管评级办法》中将履

行 ESG责任情况纳入特别加分项——监管信号的连贯性已十分清晰。 

 

放眼资本市场，港交所自 2025年 1月 1日起分阶段生效的气候信息披露新规，更是直接触

发了此次披露数据的暴涨。新规不仅要求所有主板上市公司强制披露范围一与范围二排放，

更对范围三排放（即价值链上下游间接排放，对金融机构而言核心即为投资组合的碳排放）

实施了“不遵守就解释”原则。对于大型股发行人而言，自 2026 年起该指标将进一步升级

为强制披露。与此同时，ISSB也在 2025年底对 IFRS S2 进行了针对性修订，明确允许将范

围三类别 15 排放的计量披露限定为“融资排放”，为金融机构核算投资碳排放提供了更具

可行性的方法论指引。 

 

在 A股市场，沪深北交易所于 2024年发布的指引已明确要求上证 180、科创 50等指数样本

公司最晚在 2026年 4 月 30日前披露 2025年度可持续发展报告。 

 

境内外双重合规压力叠加，保险公司在这一年交出了一份怎样的“碳账本”答卷？基于对25

家上市保险公司最新披露数据的梳理，我们看到了一条从“点到为止”到“精细穿透”的清

晰进化路径。 
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一、投资碳足迹披露“成绩单”：从 5 到 10 的跨越 

截至 2026 年 5 月 7 日的数据复盘显示，A 股及港股上市保险公司在投资碳排放披露上实现

了质的突破。具体数据对比如下： 

- 披露投资碳排放的公司由 5家增至 10家； 

- 披露碳排放量的公司由 4家增至 9家； 

- 披露碳排放强度或碳足迹的公司由 4家增至 6家； 

- 同时披露碳排放量和碳足迹的公司由 3家增至 5家； 

- 披露不同资产类别（如股票、债券）碳排放情况的公司由 4家增至 8家。 

 

综上，2025 年已披露公司在碳排放信息的覆盖广度、量化完整性及资产维度细粒度方面均

较 2024 年实现显著提升，反映出 A 股及港股上市保险公司在投融资碳核算与气候相关信息

披露方面的主动管理能力持续增强。 

 

表 1：2024—2025财年 A股及港股上市保险公司投资碳排放披露情况对比 

A股及港股 2025财年 2024财年 

上市保险公司总数 25 25 

披露投资碳排放公司数量 10 5 

披露碳排放量公司数量 9 4 

披露碳排放强度或碳足迹公司数量 6 4 

同时披露碳排放量和碳足迹公司数量 5 3 

披露不同资产（如股票、债券）的碳排放情况公司数量 8 4 

来源：秩鼎根据公开数据整理，2025财年数据截至 2026年 5月 7日 
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二、上市险企披露案例：头部机构的领先实践 

1. 中国平安 

中国平安在 2025 年度可持续发展报告中首次披露投融资碳排放。其资产划分为股权、主权

债、企业债、信贷四类，并附有详细的核算范围注释： 

- 股权：包含上市公司股票、非上市股权、基金及资管产品中的股权部分； 

- 主权债：涵盖中央政府和中央银行发行的本外币债券； 

- 企业债：不含主权债及地方政府债； 

- 信贷：包括企业贷款、项目融资、债权投资计划、商业不动产贷款、融资租赁等。 

 

 

 

来源：《中国平安 2025年度可持续发展报告》 

 

2. 中国人寿 

中国人寿在 2025 年报告中首次披露投融资碳排放，并在披露中区分债券投资与主权债投资

的绝对排放量。 
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来源：《中国人寿 2025年 ESG暨社会责任报告》 

 

3. 中国人保 

中国人保 2025年报告首次披露投融资碳排放（基于 2024年末持仓数据核算结果），并同时

公布股票与债券的碳排放量与强度。 

 

来源：《中国人保 2025年可持续发展报告》 

 

4. 中国太保 

中国太保连续多年披露投资碳排放核算结果。其 2025年《ESG报告》与 2024年《应对气候

变化报告》以相同口径披露，同时披露股票与债券两类资产的碳排放情况，并同时展示了排

放量、碳强度及核算覆盖比例。 
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太保 2024 年报告（披露基于 2023 年末持仓核算结果）显示债券排放高于股票；2025 年报

告（披露基于 2024年末持仓核算结果）则显示股票排放反超债券。 

 

来源：《中国太保 2025年可持续发展报告》 

 

 

来源：《中国太保 2024年应对气候变化报告》 
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三、国际对标与特色案例：精细化核算与披露 

1. 泰康保险 

截至统计日期，泰康尚未发布 2025年可持续发展报告。在其 2024年报告中，泰康披露了投

资组合碳排放总量与碳足迹信息。 

 

泰康的资产类别划分更为细致，除股票、债券外，单独列示了“基金”与“养老社区”两

类资产，体现出对保险资金特色投向（如养老社区）碳排放的专项核算。对于每一类资

产，均同时披露融资碳排放总量（万吨 CO₂e）与投资组合碳足迹（吨 CO₂e/百万元投

资），兼顾绝对规模与相对效率。

 

来源：《泰康保险集团 2024可持续发展报告》 

 

2. 安联集团 

安联集团 2025年报告中，除披露当年排放情况外，同时追溯了 2023、2024年数据；资产分

类和指标设置与 2024 年报告框架一致。 

 

在投资组合碳足迹披露中，安联采用多维度指标并行列示（账面价值、绝对排放量、碳强度、

覆盖率及年度对比）。披露内容与 2030 年脱碳目标直接挂钩（如企业债碳强度基线、房地

产 CRREM 路径对齐比例），同时对各资产类别的核算覆盖率进行透明说明（包括单独列示

“尚未有方法”的资产）。此外，还纳入了保险资金特色的房地产投资类别，体现了从数据

核算到目标管理的完整披露体系。 
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来源：《ALLIANZ GROUP Annual Report 2025》 
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3. 法国安盛集团 

安联集团 2025年报告中，除披露当年排放情况外，同时追溯了 2023、2024年数据。 

 

安盛通过提供 2019 年基准、2024–2025 年实际值及 2030 年减排目标（-54%），实现了长

期趋势与目标进度的对比。同时，对各资产类别标注了核算覆盖率（如 2025年总体覆盖 89%）、

数据重述原因（如因纳入基础设施资产或调整主权债口径而修订历史数据）以及私人资产的

数据局限性（依赖估算），体现了多维指标结合、口径透明且与目标挂钩的专业披露特征。

 

 

来源：《AXA ANNUAL FINANCIAL REPORT》 
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4. 魁北克储蓄投资集团 

魁北克储蓄投资集团（CDPQ）2025 年可持续投资报告对主权债券碳强度分别按包含 LULUCF

（土地利用、土地利用变化和林业）与不包含 LULUCF 两种口径列示，并区分回报型组合与

流动性子组合；同时单独列示“转型组合”碳强度，并披露了全球组合的数据质量评分（1

至 5级分布，其中质量最高的 1级占 57%）。所有指标均采用内部开发标准，并参考 PCAF方

法，且经第三方有限保证审计，体现了在碳核算中兼顾口径细分、质量透明与外部鉴证的专

业特征。 

 

CDPQ在报告中特别指出：“用于计算主权债券的数据不能与用于资产组合碳强度的数据进

行比较，因此分开处理。”

 

来源：《CDPQ2025年可持续投资报告》，第 62 页 

 

与 2024年相比，CDPQ 在 2025年的披露内容更为丰富：组合口径拆分更精细、资产类别覆

盖更全面、数据质量信息披露更完整，整体披露颗粒度提升。报告分别列示了包含 LULUCF

与不包含 LULUCF两种情形下的主权及次主权债券碳强度数据（如下图所示）。

 

来源：《CDPQ 2025年可持续投资报告》，第 91页 
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四、总结及趋势：两大变化揭示保险业投资碳披露走向纵深 

1. 总结 

基于对 25 家 A 股及港股上市保险公司及其他国内外保险公司 2024—2025 年可持续报告的

分析，2025年投融资碳排放信息披露呈现两个核心特点。 

 

1）披露数量与覆盖范围扩大 

2025年，A股及港股 25 家上市保险公司中，披露投融资碳排放的公司数量从 2024年的 5家

增至 10 家，披露碳排放量的公司从 4 家增至 9家，披露不同资产类别碳排放情况的公司从

4家增至 8家。 

 

从公司层面看，中国平安、中国人寿、人保集团及人保财险四家公司均在 2025 年首次披露

投融资碳排放数据。安联集团、法国安盛集团、魁北克储蓄投资集团、友邦保险、中国太保、

新华人寿等连续披露的公司则大多维持了原有披露口径，部分公司还扩展了资产拆分范围。 

上述变化与境内外可持续信息披露制度的不断完善密切相关。 

 

港交所自 2025年 1月 1 日起生效的气候信息披露新规要求所有主板上市公司强制披露范围

一与范围二温室气体排放，并对范围三排放适用“不遵守就解释”原则；大型股发行人自 2026

年起还需强制披露范围三排放[1]。该新规以国际可持续准则理事会（ISSB）发布的 IFRS S2

为基准[4][5]，是全球首批以该准则为基础的气候信息披露框架之一[1][4]。具体规则修订

内容参见《主板上市规则》第一百四十六次修订[2]，实施中的技术细节可参考港交所发布

的实践 ESG气候变化官方指引[3]。 

 

在 A 股市场，沪深北交易所于 2024年 4月发布《上市公司可持续发展报告指引》，要求上

证 180、科创 50、深证 100、创业板指数样本公司及境内外同时上市公司最晚在 2026年 4月

30日前首次披露 2025年度可持续发展报告，明确要求披露范围一、范围二温室气体排放量，

并对范围三排放鼓励披露[6]。 

 

2025年 12月，ISSB 进一步发布了对 IFRS S2 的针对性修订，明确允许企业将范围三第 15
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类（投资）排放的计量与披露范围限定在“融资排放”，并允许采用其他行业分类体系来分

列融资排放信息[7]。上述境内外政策协同发力，为保险公司披露投融资碳排放提供了制度

基础。 

 

2）资产类别拆分更加精细，核算透明度提升 

2025年报告中，披露不同资产碳排放情况的公司数量从 2024年的 4家增至 8家。部分国际

保险公司已实现多资产类别的系统拆分，例如将资产分为企业、公共债务、房地产等大类，

并分别披露排放量、碳强度及覆盖率。 

 

法国安盛集团的资产拆分最为丰富，涵盖上市企业债务、上市股票、房地产股票、基础设施、

主权债务、其他私募等六类，且对主权债务采用基于购买力平价的强度计算。 

 

中国平安在首次披露中即按股权、主权债、企业债、信贷四类拆分，并附有详细核算注释。

中国太保连续两年以相同口径披露股票与债券的排放量、强度及接近满值的覆盖比例。 

 

资产拆分的精细化使投资者能够识别不同金融工具所对应的排放来源。IFRS S2 修订后对范

围三类别 15排放的核算边界进行了明确界定，有助于各公司在方法论层面进一步统一口径，

增强披露可比性。 

 

2. 趋势 

从 2024年到 2025年，保险公司投融资碳排放信息披露呈现出三个主要变化方向。 

 

第一， 披露参与度明显提升。2025年首次披露的公司数量增加，特别是多家中国内地头部

保险公司在港交所新规实施首年即主动披露。同时，连续披露的公司大多保持口径

稳定，表明披露行为正从试点走向常态化。 

 

第二， 资产拆分的颗粒度持续细化。2025年披露不同资产碳排放情况的公司数量接近翻倍，

且拆分类别更加贴近保险资金的实际配置结构。国际公司普遍采用企业债、主权债、
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房地产等大类划分，中国公司则出现了股权、信贷等更具本地特色的分类方式。 

 

第三， 核算方法的透明度逐步提高。部分公司在披露中附带了详细的核算范围注释、覆盖

率说明以及针对不同资产采用差异化强度指标的做法。IFRS S2 修订后对融资排放

核算边界的明确界定，预计将进一步推动各公司在方法论层面趋同。 

 

整体而言，2025 年保险公司投融资碳排放信息披露在港交所气候新规的驱动下，呈现出披

露公司数量增加、资产拆分粒度细化、核算注释更详尽的态势，正逐步从自愿性、基础性披

露向精细化、系统性披露方向过渡。 
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附录：各保险公司 2024-2025 年投资碳排放披露详情 

保险公司名称 
25 年报告披露详情 

（注：部分公司在 2025 年报告中披露 24 年投资组合） 
24 年报告披露情况 

中国人民保险

集团股份有限

公司 

2024年投资碳排放量： 

◼ 股票：2196603.67tCO2e； 

◼ 债券：12036992.14tCO2e； 

2024年投资碳排放强度： 

◼ 股票：25.58tCO2e/百万元管理资产； 

◼ 债券：30.29tCO2e/百万元管理资产 

未披露 

中国人寿保险

股份有限公司 

2025年投资资产类型中的投资产生的温室气体排放： 

◼ 债券：41933777.12 吨二氧化碳当量； 

◼ 主权债：30764273.9 吨二氧化碳当量 

未披露 

中国平安保险

（集团）股份

有限公司 

2025年投融资碳排放量： 

◼ 股权：16695747.18 吨； 

◼ 主权债：83075875.74 吨 

◼ 企业债：4901684.59 吨 

◼ 信贷：70264230.75 吨 

未披露 

中国太平洋保

险（集团）股份

有限公司 

2024年投资碳排放量： 

◼ 股票：14551011.87 吨 CO2e； 

◼ 债券：5259567.27 吨 CO2e 

2024年投资碳核算覆盖比例 

◼ 股票：99.92%； 

◼ 债券：99.16% 

2023年投资碳排放量： 

◼ 股票：10233313.1吨 CO2e； 

◼ 债券：18773866.33吨 CO2e； 

2023年投资碳排放强度： 

◼ 股票：38.74吨 CO2e/百万元管理资产 

◼ 债券：24.59吨 CO2e/百万元管理资产 

2023年投资碳核算覆盖比例： 

◼ 股票：99.83% 

◼ 债券：95.07% 

新华人寿保险

股份有限公司 

2025年投资碳足迹： 

◼ 股票：30.21 吨二氧化碳当量/百万元； 

◼ 债券：10.76 吨二氧化碳当量/百万元； 

◼ 非上市企业和项目投资：23.84吨二氧化碳当量/百

万元； 

2024年投资碳足迹： 

◼ 股票：33.37 吨二氧化碳当量/百万元； 

◼ 债券：10.75 吨二氧化碳当量/百万元 

2024年投资碳足迹： 

◼ 股票：33.37tCO2e/百万元； 

◼ 债券：10.75tCO2e/百万元 

友邦保险控股

有限公司 

2025年一般账户投资组合的融资排放 

◼ 总量：620万吨二氧化碳当量；上市股票：106 万吨

二氧化碳当量 

◼ 直接房地产业：5万吨二氧化碳当量 

◼ 企业债券：509万吨二氧化碳当量 

◼ -发电项目融资投资：＜1 万吨二氧化碳当量 

2025年投资组合上市股票的加权平均碳强度（WACI）：229公吨

二氧化碳当量/100万美元收入； 

 

2024年一般账户投资组合的融资排放 

◼ 总量：740万吨二氧化碳当量； 

◼ 上市股票：87万吨二氧化碳当量； 

◼ 直接房地产业：6万吨二氧化碳当量； 

◼ 企业债券：644万吨二氧化碳当量； 

◼ 发电项目融资投资：＜1万吨二氧化碳当量 

2024年投资组合上市股票的加权平均碳强度：228 吨二氧化碳当量/100

万美元； 

发电投资组合的温室气体排放总量： 
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◼ 2024年：258 千克二氧化碳当量/兆瓦时； 

◼ 2019年：474 千克二氧化碳当量/兆瓦时； 

房地产投资组合的温室气体排放总量： 

◼ 2024年：78千克二氧化碳当量/平方米； 

◼ 2019年：115 千克二氧化碳当量/平方米； 

保诚有限公司 

融资排放-范围 3：下游活动（融资排放）： 

◼ 2025年：5931879 吨二氧化碳当量； 

◼ 2024年：5431950 吨二氧化碳当量 

融资排放-范围 3：下游活动（融资排放）： 

◼ 2024年：431950吨二氧化碳当量； 

◼ 2023年：3600000 吨二氧化碳当量； 

◼ 2022年：3100000 吨二氧化碳当量 

中国人民财产

保险股份有限

公司 

2024年投资碳排放量 

◼ 股票：1155017.86 吨 CO2e； 

◼ 债券：4697149.76 吨 CO2e 

2024年投资碳排放强度： 

◼ 股票：21.38 吨 CO2e/百万元管理资产 

◼ 债券：27.1吨 CO2e/百万元管理资产 

 

泰康保险集团

股份有限公司 
截至统计日当天未发布当年报告 

2024年融资碳排放总量： 

◼ 股票：221.75万 tCO2e 

◼ 债券：214.24万 tCO2e 

◼ 基金：131.18万 tCO2e 

◼ 养老社区：7.81万 tCO2e 

2024年投资组合碳足迹： 

◼ 股票：22.42tCO2e/百万元投资 

◼ 债券：6.93tCO2e/百万元投资 

◼ 基金：23.09tCO2e/百万元投资 

◼ 养老社区：3.06tCO2e/百万元投资 

宏利金融有限

公司 
截至统计日当天未发布当年报告 

General Account Investments –  Power Generation Project 

Finance： 

◼ 2024年：0.323kgCO2e/kWh； 

◼ 2019年：0.392kgCO2e/kWh 

2023年 Portfolio Carbon Footprint-Public equity and Listed debt 

◼ Total portfolio coverage (% of total AUM)：30% 

◼ Public equity and Listed debt：79% 

◼ Estimated public equity and listed debt portfolio 

emissions：19.6MtCO2e 

2023年 Portfolio Carbon Footprint-By sector (MtCO2e) 

◼ Power generation and utilities：10.4MtCO2e 

◼ Energy, including oil and gas：2MtCO2e 

◼ Materials：1.8MtCO2e 

◼ Industrials：1MtCO2e 

◼ Consumer goods：1.3MtCO2e 

◼ Healthcare：0.1MtCO2e 

◼ Financials：2.6MtCO2e 

◼ Information Technology：0.2MtCO2e 
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◼ Communication services and other undefined 

sectors：0.1MtCO2e 

◼ Real estate：0.1MtCO2e 

2023年 Portfolio Carbon Footprint-By issuer country 

◼ Canada：2.1MtCO2e 

◼ United States：12MtCO2e 

◼ By issuer country-All others：5.4MtCO2e 

2023年 Portfolio Carbon Footprint 

◼ Estimated weighted average carbon intensity 

(WACI)：445tCO2e/mCAD 

◼ Estimated weighted average carbon intensity (WACI)-

Public equity：192tCO2e/mCAD 

◼ Estimated weighted average carbon intensity (WACI)-

Listed debt：472tCO2e/mCAD 

2023 年 Portfolio Carbon Footprint-Project Finance - Power 

Generation：0.32kgCO2e/ekWh 

2022年 Portfolio Carbon Footprint-Public equity and Listed debt 

◼ Total portfolio coverage (% of total AUM)：30% 

◼ Public equity and Listed debt：79% 

◼ Estimated public equity and listed debt portfolio 

emissions：21.8MtCO2e 

2022年 Portfolio Carbon Footprint-By sector (MtCO2e)： 

◼ Power generation and utilities：9.7MtCO2e 

◼ Energy, including oil and gas：2.9MtCO2e 

◼ Materials：2.2MtCO2e 

◼ Industrials：1.1MtCO2e 

◼ Consumer goods：1.4MtCO2e 

◼ Healthcare：0.1MtCO2e 

◼ Financials：3.8MtCO2e 

◼ Information Technology：0.3MtCO2e 

◼ Communication services and other undefined 

sectors：0.4MtCO2e 

◼ Real estate：0.1MtCO2e 

2022年 Portfolio Carbon Footprint-By issuer country 

◼ Canada：2.3MtCO2e 

◼ United States：9.5MtCO2e 

◼ All others：9MtCO2e 

2022年 Portfolio Carbon Footprint 

◼ Estimated weighted average carbon intensity 

(WACI)：479tCO2e/mCAD 

◼ Estimated weighted average carbon intensity (WACI)-

Public equity：211tCO2e/mCAD 

◼ Estimated weighted average carbon intensity (WACI)-

Listed debt：518tCO2e/mCAD 
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安联集团 

2025年 Proprietary Investments 

◼ Corporates：51tCO2e/€mninvested 

◼ Listed Corporates：10.1mntCO2e 

◼ Real Estate：77.7%CRREMAlignment 

◼ Real Estate-This translates into ：

26.1kgCO2e/m2 

2025年 Significant Scope 3 GHG emissions 

◼ Total：77419427.9tinCO2e 

◼ 13 Downstream leased assets：101750tinCO2e 

◼ 15 Proprietary investments Scope 1&2&3：

77317677.9tinCO2e 

◼ Proprietary investments Scope 1&2 ：

51118944.3tinCO2e 

◼ Proprietary investments Scope 3 ：

26198733.6tinCO2e 

2025年 Proprietary investments GHG emissions – split 

per asset class-Absolute financed emissions 

◼ Corporates：15.8mntCO2e 

◼ Public debt：32.7mntCO2e 

◼ Real estate：2.7mntCO2e 

◼ Total：51.1mntCO2e 

2025年 Proprietary investments GHG emissions – split 

per asset class-Carbon Intensity 

◼ Corporates：51tCO2e/€mninvested 

◼ Public debt：170.3tCO2e/€mninvested 

◼ Real estate：53.6tCO2e/€mninvested 

◼ Total：92.7tCO2e/€mninvested 

2025年 Proprietary investments GHG emissions – split 

per asset class-Coverage 

◼ Corporates：79.5% 

◼ Public debt：99.6% 

◼ Real estate：41.1% 

◼ Total：67% 

2024年 Proprietary Investments 

◼ Corporates：57.8tCO2e/€mninvested 

◼ Listed Corporates：12.3mntCO2e 

◼ Real Estate-This translates into ：

28.3kgCO2e/m2 

2024年 Significant Scope 3 GHG emissions 

◼ Total：48717427.2tinCO2e 

◼ 13 Downstream leased assets：90974.1tinCO2e 

◼ 15 Proprietary investments Scope 1&2&3：

48626453.1tinCO2e 

◼ Proprietary investments Scope 1&2 ：

2024年 Significant Scope 3 GHG emissions 

◼ Total：48717427tinCO2e 

◼ 13 Downstream leased assets：90974.1tinCO2e 

◼ 15 Investments：48626453.1tinCO2e 

2024年 Total proprietary investmentsGHG emissions  

◼ (location-based)：48809331.7tinCO2e 

◼ (market-based)：48787955.1tinCO2e 

2023年 Significant Scope 3 GHG emissions 

◼ Total：57359001.7tinCO2e 

◼ 13 Downstream leased assets：90903.6tinCO2e 

◼ 15 Investments：57268098.1tinCO2e 

2023年 Total proprietary investmentsGHG emissions  

◼ (location-based)：57447960tinCO2e 

◼ (market-based)：57425843.4tinCO2e 

2024年 Proprietary investments GHG emissions – split per asset 

class-Absolute financed emissions 

◼ Corporates：18.1mntCO2e 

◼ Public debt：29.8mntCO2e 

◼ Real estate：0.7mntCO2e 

◼ Total：48.6mntCO2e 

2024年 Proprietary investments GHG emissions – split per asset 

class-Carbon Intensity 

◼ Corporates：57.9tCO2e/€mninvested 

◼ Public debt：163.8tCO2e/€mninvested 

◼ Real estate：33.1tCO2e/€mninvested 

◼ Total：94.2tCO2e/€mninvested 

2024年 Proprietary investments GHG emissions – split per asset 

class-Coverage 

◼ Corporates：79.5% 

◼ Public debt：99.5% 

◼ Real estate：20.3% 

◼ Total：64.3% 

2023年 Proprietary investments GHG emissions – split per asset 

class-Absolute financed emissions 

◼ Corporates：20.1mntCO2e 

◼ Public debt：36.7mntCO2e 

◼ Real estate：0.3mntCO2e 

◼ Total：57.2mntCO2e 

2023年 Proprietary investments GHG emissions – split per asset 

class-Carbon Intensity 

◼ Corporates：71.2tCO2e/€mninvested 

◼ Public debt：205tCO2e/€mninvested 

◼ Real estate：31.6tCO2e/€mninvested 

◼ Total：117.5tCO2e/€mninvested 
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48626453.1tinCO2e 

2024年 Proprietary investments GHG emissions – split 

per asset class 

◼ Absolute financed emissions-Corporates ：

18.1mntCO2e 

◼ Public debt：29.8mntCO2e 

◼ Real estate：0.7mntCO2e 

◼ Total：48.6mntCO2e 

2024年 Proprietary investments GHG emissions – split 

per asset class-Carbon Intensity 

◼ Corporates：57.9tCO2e/€mninvested 

◼ Public debt：163.8tCO2e/€mninvested 

◼ Real estate：33.1tCO2e/€mninvested 

◼ Total：94.2tCO2e/€mninvested 

2024年 Proprietary investments GHG emissions – split 

per asset class-Coverage 

◼ Corporates：79.5% 

◼ Public debt：99.5% 

◼ Real estate：20.3% 

◼ Total：64.3% 

2023年 Proprietary investments GHG emissions – split per asset 

class-Coverage 

◼ Corporates：90.6% 

◼ Public debt：99.5% 

◼ Real estate：11.3% 

◼ Total：60.4% 

法国安盛集团 

2025 年 Carbon intensity by EVIC of AXA’ s listed 

corporate debt & equities, real estate equities and 

infrastructure assets 

◼ Total：33tCOeq/Euromillions 

◼ of which on listed corporate debt ：

33tCOeq/Euromillions 

◼ of which on listed equities ：

38tCOeq/Euromillions 

◼ of which on real estate equities ：

8tCOeq/Euromillions 

◼ of which on infrastructure ：

74tCOeq/Euromillions 

2025年 Carbon intensity of AXA’s  

◼ sovereign & sub sovereign debt ：

133tCOeq/Euromillions 

◼ other private assets：49tCOeq/Euromillions 

2024 年 Carbon intensity by EVIC of AXA’ s listed 

corporate debt & equities, real estate equities and 

infrastructure assets 

◼ Total：38tCOeq/Euromillions 

◼ of which on listed corporate debt ：

39tCOeq/Euromillions 

◼ of which on listed equities ：

28tCOeq/Euromillions 

2024 年 Carbon intensity of AXA’s listed corporate debt & 

equities and real estate equities 

◼ Total：32tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by EVIC on listed 

corporate debt：39tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by EVIC on listed 

equities：28tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by GAV on real estate 

equities：9tCOeq/Euromillions 

2023 年 Carbon intensity of AXA’s listed corporate debt & 

equities and real estate equities 

◼ Total：33tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by EVIC on listed 

corporate debt：39tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by EVIC on listed 

equities：31tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by GAV on real estate 

equities：9tCOeq/Euromillions 

2019 年 Carbon intensity of AXA’s listed corporate debt & 

equities and real estate equities 

◼ Total：65tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by EVIC on listed 

corporate debt：74tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by EVIC on listed 
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◼ of which on real estate equities ：

9tCOeq/Euromillions 

◼ of which on infrastructure ：

90tCOeq/Euromillions 

2024年 Carbon intensity of AXA’s  

◼ sovereign & sub sovereign debt ：

149tCOeq/Euromillions 

◼ other private assets：53tCOeq/Euromillions 

2019 年 Carbon intensity by EVIC of AXA’ s listed 

corporate debt & equities, real estate equities and 

infrastructure assets 

◼ Total：66tCOeq/Euromillions 

◼ of which on listed corporate debt ：

74tCOeq/Euromillions 

◼ of which on listed equities ：

58tCOeq/Euromillions 

◼ of which on real estate equities ：

9tCOeq/Euromillions 

◼ of which on infrastructure ：

106tCOeq/Euromillions 

2019 年 Carbon intensity of AXA’s sovereign & sub 

sovereign debt：212tCOeq/Euromillions 

2025年 Financed emissions of AXA’s listed corporate debt 

& equitiesand real estate equities and infrastructure 

assets 

◼ Total：5266ktCOeq 

◼ of which on listed corporate debt ：

3403ktCOeq 

◼ of which on listed equities：437ktCOeq 

◼ of which on real estate equities：225ktCOeq 

◼ of which on infrastructure：1202ktCOeq 

2025年 Financed emissions of AXA’s  

◼ sovereign & sub sovereign debt：18652ktCOeq 

◼ other private assets：1258ktCOeq 

2025年 TOTAL FINANCED EMISSIONS：25176ktCOeq 

2024年 Financed emissions of AXA’s listed corporate debt 

& equitiesand real estate equities and infrastructure 

assets 

◼ Total：6035ktCOeq 

◼ of which on listed corporate debt ：

4139ktCOeq 

◼ of which on listed equities：292ktCOeq 

◼ of which on real estate equities：228ktCOeq 

◼ of which on infrastructure：1376ktCOeq 

equities：58tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity by GAV on real estate 

equities：9tCOeq/Euromillions 

2024年 Carbon intensity by GDP PPP of AXA’s sovereign debt：

150tCOeq/Euromillions 

2024年 Carbon intensity of AXA’s Private assets 

◼ Total：67tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity on direct infrastructure 

equity & debt and indirect infrastructure equity：

90tCOeq/Euromillions 

◼ of which carbon intensity on alternative credit 

CLOs,indirect real estate debt, indirect private 

debt：53tCOeq/Euromillions 

2023年 Carbon intensity by GDP PPP of AXA’s sovereign debt：

155tCOeq/Euromillions 

2024年 Financed emissions of AXA’s listed corporate debt & 

equities and real estate equities 

◼ Total：4660ktCOeq 

◼ of which on listed corporate debt：4139ktCOeq 

◼ of which on listed equities：292ktCOeq 

◼ of which on real estate equities：228ktCOeq 

2024年 Financed emissions of AXA’s  

◼ sovereign debt：19001ktCOeq 

◼ private assets：2662ktCOeq 

2023年 Financed emissions of AXA’s listed corporate debt & 

equities and real estate equities 

◼ Total：4620ktCOeq 

◼ of which on listed corporate debt：4076ktCOeq 

◼ of which on listed equities：302ktCOeq 

◼ of which on real estate equities：241ktCOeq 

2023年 Financed emissions of AXA’s sovereign debt：20832ktCOeq 

2019年 Financed emissions of AXA’s listed corporate debt & 

equities and real estate equities 

◼ Total：11712ktCOeq 

◼ of which on listed corporate debt：10384ktCOeq 

◼ of which on listed equities：1150ktCOeq 

◼ of which on real estate equities：178ktCOeq 
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2024 年 Financed emissions of AXA’s sovereign & sub 

sovereign debt：22509ktCOeq 

2024 年 Financed emissions of AXA’s other private 

assets：1287ktCOeq 

2024年 TOTAL FINANCED EMISSIONS：29831ktCOeq 

2019年 Financed emissions of AXA’s listed corporate debt 

& equitiesand real estate equities and infrastructure 

assets 

◼ Total：12404ktCOeq 

◼ of which on listed corporate debt ：

10384ktCOeq 

◼ of which on listed equities：1150ktCOeq 

◼ of which on real estate equities：178ktCOeq 

◼ of which on infrastructure：692ktCOeq 

2019 年 Financed emissions of AXA’s sovereign & sub 

sovereign debt：43891ktCOeq 

2019年 TOTAL FINANCED EMISSIONS：56296ktCOeq 

魁北克储蓄投

资集团 

Portfolio’scarbon intensity ： 

◼ 2018年：71.8tCOe/M$ 

◼ 2019年：62.6tCOe/M$ 

◼ 2020年：49.4tCOe/M$ 

◼ 2021年：40.6tCOe/M$ 

◼ 2022年：37tCOe/M$ 

◼ 2023年：32.2tCOe/M$ 

Contribution of the transition envelope to the carbon 

intensity  

◼ 2022年：38.7tCOe/M$ 

◼ 2023年：37.1tCOe/M$ 

Absolute portfolio footprint within the calculation 

perimeter 

◼ 2017年：21MtCO 

2025年 Data quality score related to the Carbon Intensity 

of La Caisse’s portfolio, including the transition 

envelope： 

◼ Data Quality 1：57% 

◼ Data Quality 2：18% 

◼ Data Quality 3：6% 

◼ Data Quality 4：14% 

◼ Data Quality 5：5% 

2017 年 Carbon intensity and footprint (investment in 

companies,including transition envelope)： 

◼ intensity：79.4tCO2e/$M 

◼ footprint：21.3MtCO2e 

2024 年 Carbon intensity and footprint (investment in 

2024年 Carbon Intensity of CDPQ’s  

◼ portfolio excluding the transition envelope ：

24.4tCOe/$M 

◼ transition envelope：917tCOe/$M 

2024年 Carbon intensity associated with CDPQ’s sovereign bonds  

◼ with LULUCF for the return-seeking portfolio：

218tCOe/$M 

◼ without LULUCF for the return-seeking portfolio：

226tCOe/$M 

◼ with LULUCF for the liquidity sub-portfolio：

184tCOe/$M 

◼ without LULUCF for the liquidity sub-portfolio：

205tCOe/$M 

THE PORTFOLIO’S CARBON INTENSITY： 

◼ 2023年：32.2tCO2e/M$ 

◼ 2022年：37tCO2e/M$ 

◼ 2021年：40.6tCO2e/M$ 

◼ 2020年：49.4tCO2e/M$ 

◼ 2019年：62.6tCO2e/M$ 

◼ 2018年：71.8tCO2e/M$ 

◼ 2017年：79.4tCO2e/M$ 
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companies,including transition envelope)： 

◼ intensity：28.2tCO2e/$M 

◼ footprint：12.9MtCO2e 

2025 年 Carbon intensity and footprint (investment in 

companies,including transition envelope)： 

◼ intensity：28.4tCO2e/$M 

◼ footprint：14.1MtCO2e 

2017年 Carbon intensity and footprint (investments in 

companies outside the transition envelope – comparable 

to 2024)： 

◼ intensity：79.4tCO2e/$M 

◼ footprint：21.3MtCO2e 

2024年 Carbon intensity and footprint (investments in 

companies outside the transition envelope – comparable 

to 2024)： 

◼ intensity：24.4tCO2e/$M 

◼ footprint：11.1MtCO2e 

2025年 Carbon intensity and footprint (investments in 

companies outside the transition envelope – comparable 

to 2024)： 

◼ intensity：24.1tCO2e/$M 

◼ footprint：11.9MtCO2e 

2024年 Carbon intensity (sovereign debt)： 

◼ portfolio return-without LULUCF ：

226tCO2e/$M 

◼ portfolio return-with LULUCF：218tCO2e/$M 

◼ liquidity portfolio-without LULUCF ：

205tCO2e/$M 

◼ liquidity portfolio-with LULUCF ：

184tCO2e/$M 

2024年 Carbon footprint (sovereign debt)： 

◼ absolute emissions-without LULUCF ：

24.3MtCO2e 

◼ absolute emissions-with LULUCF：22.9MtCO2e 

2025年 Carbon intensity (sovereign debt)： 

◼ portfolio return-without LULUCF ：

220tCO2e/$M 

◼ portfolio return-with LULUCF：217tCO2e/$M 

◼ liquidity portfolio-without LULUCF ：

210tCO2e/$M 

◼ liquidity portfolio-with LULUCF ：

200tCO2e/$M 

2025年 Carbon footprint (sovereign debt)： 

◼ absolute emissions-without LULUCF ：



 

 

上市保险公司投融资碳排放披露全景报告 

22.7MtCO2e 

◼ absolute emissions-with LULUCF：22.1MtCO2e 

◼ data quality score-quality1：88% of total 

sovereign footprint 

◼ data quality score-quality3：12% of total 

sovereign footprint 

2025年 Carbon intensity (sub-sovereign debt)： 

◼ portfolio return-without LULUCF ：

146tCO2e/$M 

◼ portfolio return-with LULUCF：166tCO2e/$M 

2025年 Carbon footprint (sub-sovereign debt)： 

◼ absolute emissions-without LULUCF ：

2.4MtCO2e 

◼ absolute emissions-with LULUCF：2.7MtCO2e 

◼ data quality score-quality1：100% of total 

sub-sovereign footprint 

阳光保险集团

股份有限公司 

2024年投资组合碳排放 1236万吨二氧化碳当量 

2024年持有资产碳排放量： 

◼ 股票：1833014 吨 CO2e； 

◼ 债券：10525699 吨 CO2e 

2024年有碳排放数据的持仓资产组合整体碳强度： 

◼ 股票：33.19 吨 CO2e/ 百万资产 

◼ 债券：36.48 吨 CO2e/ 百万资产 

2024年同类资产覆盖率： 

◼ 股票：100% 

◼ 债券：100% 

2024年 PCAF 数据质量等级： 

◼ 股票：1.38 

◼ 债券：1.26 

 

闽信集团有限

公司 

2025年温室气体排放范围-范围 3其他间接排放-类别 15：投资：

331466.94吨二氧化碳当量 
 

来源：秩鼎根据公开数据整理，2025财年数据截至 2026年 5月 7日 
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关于秩鼎 

北京秩鼎技术有限公司(简称“秩鼎”)是一家为金融机构及专业人士提供企业可持续发展数

据与分析工具服务的科技公司，致力于帮助客户践行可持续投融资。秩鼎已经服务上百家国

内外金融机构、专业服务机构及企业，服务客户的资产管理规模超过人民币 100万亿。 

 

秩鼎是中国银行保险资产管理业协会成员、联合国负责任投资原则 UN PRI签署方。 

 

秩鼎基于对中国市场深度研究与数据挖掘，采用人工智能、机器学习和自然语言处理等科技

手段，自主研发建立了一套 ESG数据库及绩效评估系统。秩鼎 ESG数字化平台 TOP对数百万

家企业进行实时跟踪和绩效分析，提供 ESG、碳排放、供应链等深度数据服务，以及 ESG评

级、信息披露等工具,荣获第二届首都金融创新激励项目“金融创新成果奖”。 

 

报告作者：李欣，路遥，邢治颖 

联系我们: info@quantdata.com.cn 
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