
PART 1

2025年
A股ESG
信息披露
情况

近年来，A股上市公司ESG信息披露水平持续稳步提升。

披露率从2014年的约26.6%增长至2025财年的49.4%，12

年间累计增幅超过22个百分点。

传统高关注行业披露率普遍超过75%。鉴证比例和激励挂

钩比例持续提升，但仍有较大增长空间。

这一趋势折射出中国资本市场ESG治理生态的深刻变革，

监管政策引导与市场内生动力双轮驱动效应日益凸显。

ESG报告披露趋势

关键发现：2025财年ESG报告披露率接近五成（49.4%），较2024年提升3.8个百分点，首次发布公司224家，新进入者持续增加。

计算公式：披露率 = 发布ESG报告公司数量 / 发布年报公司数量
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申万一级行业ESG报告披露率分层对比

高披露率行业（≥70%）

银行业 100.0%
非银金融 87.8%
综合 86.7%
钢铁 84.1%
煤炭 78.4%
公用事业 75.2%
交通运输 71.9%

中等披露率行业（40%—60%）

电力设备 59.6%
有色金属 59.0%
石油石化 58.3%
食品饮料 57.5%
医药生物 45.2%
国防军工 44.8%
电子 42.3%

低披露率行业（<40%）

汽车 38.5%
计算机 38.3%
机械设备 35.3%

关键发现：银行业以100%披露率稳居第一，42家银行全部发布ESG报告；传统高关注行业（钢铁、煤炭、公用事业）披露率普遍超过
75%。

ESG报告鉴证比例

关键发现：2025财年ESG报告鉴证比例达10.18%，较2020年提升近7个百分点，年复合增速约25%。

计算公式：鉴证率 = ESG报告经第三方鉴证或审验公司数量 / 发布ESG报告公司数量
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ESG目标与高管激励挂钩情况

关键发现：2025年已有402家公司将董事和高管激励与ESG/可持续目标挂钩，占全部A股7.32%。

A股温室气体排放指标披露率（2020—2025财年）

关键发现：范畴1+2排放总量披露率从2020年的8.08%跃升至2025年的36.68%，范畴3（供应链）排放披露率从0.81%升至8.59%，数据
呈现由定性描述转向标准化、可量化的趋势。
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PART 2

2025年
公募基金

参与上市
公司股东
大会投票
情况

公募基金投票行为是ESG投资实践的重要一环。

2025年度，163家公募基金管理人中119家（73.0%）有

投票记录，其中资产管理规模TOP10管理人贡献了全市

场56.1%的投票议案。

头部机构在投票参与度、产品动员能力和投票一致性

方面均显著领先。
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公募基金投票行为三层核心指标对比

指标 TOP10* TOP30* 全量(163家)

管理人数量（家） 10 30 163

合计资产管理规模（亿元，2026/4/30） 142,784 279,096 366,892

占全市场资产管理规模比例（2026/4/30） 38.9% 76.1% 100%

有投票记录比例 100.0% 96.7% 73.0%

总投票议案数合计（件） 60,512 95,844 107,889

平均投票议案数（件） 6,051 3,195 662

平均参与股东大会数（家） 406.6 213.7 45.1

平均投票产品数（只） 14.9 10.3 3.9

平均赞成率 99.56% 99.13% 97.66%

平均异议率 0.44% 0.54% 2.21%

其中：平均反对率 0.29% 0.37% 1.50%

平均弃权率 0.15% 0.17% 0.71%

有内部表决差异管理人（家） 1 4 4

内部表决差异议案合计（件） 5 147 147

关键发现：TOP10管理人合计AUM占全市场38.9%，贡献56.1%的投票议案，平均投票产品数14.9只，远超全量均值3.9只。
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*TOP10/TOP30：分别指2026年4月30日资产管理规模排名前10/前30的公募基管理人（下同），管理资产规模数据来源于同花顺。
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公募基金投票结果结构分层对比

投票结果分析

【赞成率】

TOP10平均赞成率高达99.56%，TOP30
为99.13%，全量为97.66%。管理规模
越大的机构，赞成比例越高。

【异议率】

综合反对与弃权的“异议率”在全量
层面达到2.21%，而TOP10仅0.44%，呈
现出明显的规模梯度效应。

【内部表决差异】

162家管理人中仅4家出现内部表决差
异，合计差异议案147件。其中大部分
集中于1家机构（差异率2.94%），其
余管理人差异率均在0.11%以内。

关键发现：头部机构与上市公司管理层之间可能存在更为紧密的利益关联或更审慎的投票策略，异议表达比例显著低于中小机构。

公募基金管理人投票报告发布时间

24家
4月24日前发布

主动披露意识较强

51家
4月25—29日发布

冲刺发布 (31.3%)

79家
4月30日当天

截止日集中发布(48.5%)

9家
5月1日后

延期披露(5.5%)
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高参与度议案占比分层对比

高参与度议案定义

"高参与度议案"指同一管理人旗下多只基金产品同时
参与某一议案投票，体现了管理人在投票决策上的系
统化和规模化程度。

【TOP10】

平均69.8%的议案由5只及以上产品共同参与，50.5%有
10只及以上产品参与，27.0%有20只及以上产品参与。

【全量163家】

上述比例分别降至31.6%、15.6%和5.3%，头部机构已
初步建立起较为完善的统一投票机制。

关键发现：绝大多数中小机构的投票行为仍较为分散和随机，头部机构在投票系统化程度上具有显著优势。
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TOP10/TOP30/全量管理人核心指标对比

关键发现：头部机构在投票产品覆盖数和议案数上均呈现显著规模效应，TOP10平均投票产品数14.9只、议案数6,051件，分别为全量
均值的3.8倍和9.1倍。
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